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Risiko- und Ertragsprofil 2
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Geringeres Risiko Hoéheres Risiko
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Ziele und Anlagepolitik

" Anlageziel des Teilfonds ist es, das Kapital zu erhalten und einen mdéglichst kontinuierlichen Wertzuwachs in Euro zu
erzielen.

" Dabei wird die Erzielung einer grofitmoglichen Rendite bei gleichzeitig angemessenem Risiko fir diese Anlageklasse
angestrebt.

® Um dies zu erreichen, legt der Teilfonds in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente sowie in Investmentanteile an. Innerhalb
festgelegter Anlagegrenzen kann das Fondsmanagement die Gewichtung der Anlageklassen je nach Markteinschatzung
variieren: Renten 0% bis 100%, Flissige Mittel 0% bis 100%.

" Dem Teilfonds liegt ein aktiver Investmentansatz zugrunde. Der fundamental orientierte Investmentansatz kombiniert
gezielt "Top-Down" sowie "Bottom-Up"-Elemente. Die Basis stellt die Analyse makrodkonomischer sowie (geo)politischer
Parameter dar, erganzt durch qualitative sowie quantitative fundamentale Bewertungen der einzelnen
Vermdgensgegenstande, z. B. Bonitatsanalyse der Emittenten, relativer Vergleich der Wertpapiere mit anderen
korrespondierenden Ausstellern. Im Rahmen des Investmentansatzes wird auf die Nutzung eines Referenzwertes (Index)
verzichtet, da die Teilfondsallokation/Selektion nicht mit einem Index vergleichbar ist.

" Bei der Auswahl geeigneter Anlagen werden Okologische, soziale und/oder die Unternehmens- bzw. Staatsflihrung
betreffende Kriterien (ESG-Kriterien) bertcksichtigt. Dazu werden Unternehmen nach Kriterien fir Umweltmanagement
(z.B. Klimaschutz, Umweltpolitik), soziale Verantwortung (z.B. Sozialstandards in der Lieferkette, Sicherheit und
Gesundheit) und Unternehmensfiihrung (z.B. Bestechung, Korruption, Transparenz und Berichterstattung) bewertet und
im Ergebnis entweder in das investierbare Universum aufgenommen oder aus diesem ausgeschlossen. Bei staatlichen
Emittenten stehen Kriterien wie beispielsweise Ressourcennutzung und Treibhausgasemissionen (E),
Einkommensungleichheiten und Arbeitslosigkeit (S) oder politische Rechte und zivile Freiheiten (G) im Fokus. Die
Ausschlusskriterien orientieren sich an den Prinzipien des UN Global Compact sowie an den Geschaftspraktiken der
Emittenten. Die zehn Prinzipien des UN Global Compact umfassen Leitlinien zum Umgang mit Menschenrechten,
Arbeitsrechten, Korruption und UmweltverstéfRen. Unterzeichner sollen unter anderem den Schutz der Menschenrechte
sicherstellen sowie die Entwicklung und Verbreitung umweltfreundlicher Technologien beschleunigen und im Umgang mit
Umweltproblemen dem Vorsorgeprinzip folgen. Die Einstufung welche Unternehmen in diesem Sinne kontroverse
Geschéaftspraktiken anwenden, erfolgt im Rahmen des Investmentprozesses. Unternehmen, die kontroverse Waffen
herstellen, werden grundsétzlich aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen. Nicht investiert wird zudem in Staaten, die
nach dem Freedom-House Index als "unfrei" ("not free") eingestuft werden und/oder nach dem
Corruption-Perceptions-Index einen Score von weniger als 40 aufweisen. Im Rahmen der ESG-Strategie wird auf der
Basis interner Recherchen und Analysen sowie unter Verwendung von ESG-Ratings von Research- bzw.
Ratingagenturen in Zielfonds investiert, welche eine ESG-Bewertung aus der oberen Halfte ihrer Vergleichsgruppe sowie
ein MSCI-ESG-Rating von mindestens "BBB" oder einer vergleichbaren Bewertung aufweisen.

" Detaillierte Angaben zur Nachhaltigkeitsstrategie und deren Merkmale kdnnen Sie der nachhaltigkeitsbezogenen
Offenlegung im Anhang des Verkaufsprospekts, dem entsprechenden Anhang des Jahresberichts sowie der
nachhaltigkeitsbezogenen Offenlegung auf der Webseite des Fonds entnehmen.

" Dieser Investmentfonds darf mehr als 35 % des Sondervermdgens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der
Bundesrepublik Deutschland und der Vereinigten Staaten von Amerika investieren.

® Der Teilfonds wird von der Norddeutschen Landesbank beraten.

® Es konnen Derivate zu Investitions- und/oder Absicherungszwecken eingesetzt werden. Ein Derivat ist ein
Finanzinstrument, dessen Wert — nicht notwendig 1:1 — von der Entwicklung eines oder mehrerer Basiswerte wie z. B.
Wertpapieren oder Zinssatzen abhangt.

® Die Ermittlung der Rendite erfolgt auf Basis der taglich berechneten Anteilpreise, welche auf Grundlage der im Fonds
enthaltenen Vermdgenswerte berechnet werden.
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Wertentwicklung (EUR)

Bitte beachten (Sie): Die angegebene Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Wertentwicklung: 30.04.2014 - 30.04.2024
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¥ Fonds (Netto) 4 Die Anlagepolitik dieses Fonds hat sich am 04.10.2022 wesentlich geéndert.

Wertentwicklung (EUR) 3

Bitte beachten (Sie): Die angegebene Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
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Wertentwicklung (EUR) 3

Bitte beachten (Sie): Die angegebene Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
Wertentwicklung: 31.12.2019 - 30.04.2024
Fonds (in %) Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez (Ifd.) Jahr

2020 14 01 -7.8 3,3 0,6 21 1,5 0,0 0,6 0,7 1,1 0,0 2,9
2021 -01 1,0 00 -01 -02 0,3 11 03 -08 -09 -04 0,3 -2,0
2022 -3 30 -11 -21 -10 -32 33 32 -23 -01 1,9 -1,0 -12,5
2023 1.3  -09 0,1 0,6 03 -0,6 0,8 02 -05 0,5 1,8 2,1 5,9
2024 -0,2 -09 1,3 -05 -0,3
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Risikobetrachtung (EUR) in der Vergangenheit
Max. Gewinn (%) 5 Max. Verlust (%) >  Volatilitat (%) ¢ Sharpe Ratio 7

Fonds (1 Jahr) 5,8 -1,3 2,7 0,28
Fonds (3 Jahre) 8,4 -16,2 5,1 negativ
Einmalige Kosten bei Einstieg oder Ausstieg Anteilspreis aktuell 92,59
Einstiegskosten 1,50 % 52-Wochen-Hoch 94,64
Ausstiegskosten 0,00 % 52-Wochen-Tief 89,61
Laufende Kosten pro Jahr Fondsvermdgen 62,5 Mio.
Verwaltungsgebuhren und sonstige 0,79 %

Verwaltungs- oder Betriebskosten

Transaktionskosten 0,23 %

Aktuelle Fondspolitik

Im Berichtsmonat zeigte der SIP Bond eine negative Performance, was auf wieder anziehende Zinsen zurtickzufihren war.
Zeichnungen waren einmal mehr sehr nachgefragt. Auf diesem Wege wurden einige Titel neu in das Portfolio
aufgenommen. Darunter waren Unternehmen wie Procter & Gamble und Cadent. Entsprechend wurden Titel mit kiirzeren
Restlaufzeiten von der Bank of Canada und Merck & Co. verkauft. Die Duration wurde so von ca. 3,9 auf 4,3 Jahre
verlangert.

Marktentwicklung

Im April entwickelten sich die weltweit wichtigsten Aktienmarkte weitestgehend negativ. Demnach gaben der S&P 500 (in
heimischer Wahrung) um 4,1 % und der EURO STOXX 50 um 2,4 % nach. Fur Verunsicherung unter den
Marktteilnehmern sorgte zum einen die Sorge vor einer Eskalation des Konfliktes zwischen Israel und dem Iran sowie die
Ungewissheit Uber den weiteren Verlauf des geldpolitischen Pfades. Im Monatsverlauf waren es insbesondere hohe
Inflationsdaten aus den USA, in Kombination mit robusten Konjunkturdaten, die Hoffnungen auf baldige Zinssenkungen
etwas schmalerten und damit zu Kursriickgangen an den globalen Aktienmarkten fluhrten. Erwarteten die Marktteilnehmer
Ende 2023 noch sechs Zinssenkungen bis Ende 2024, so wird aktuell nur gut eine Zinssenkung eingepreist. Auf der
Rentenseite kam es im Monatsverlauf sowohl in der Eurozone als auch in den USA zu Kursverlusten bei 'Safe
Haven'-Staatsanleihen. Wahrend deutsche Bundesanleihen mit einer zehnjahrigen Restlaufzeit einen Renditeanstieg um
29 Basispunkte (auf 2,58 %) verzeichneten, notierten US-Schuldscheine mit derselben Laufzeit per Monatsultimo bei 4,68
% (+47 Basispunkte).

Top Werte (in %)

Wertpapier Restlaufzeit (Jahre) Wertpapiertyp Apr 2024
BNP Paribas S.A. FLR Non-Pref. MTN 23/32 7,5 Strukturiertes Wertpapier 2,6
ING Groep N.V. FLR MTN 23/29 4.1 Strukturiertes Wertpapier 2,0
Arval Service Lease S.A. MTN 22/26 1,7 Strukturiertes Wertpapier 1,8
Mitsubishi UFJ Finl Grp Inc. FLR MTN 22/25 04 Strukturiertes Wertpapier 1,7
3i Group PLC MTN 23/29 4,9 Strukturiertes Wertpapier 1,7
Stellantis N.V. MTN 23/31 6,9 Strukturiertes Wertpapier 1,7
Société Générale S.A. Non-Pref.FLR MTN 23/31 6,6 Strukturiertes Wertpapier 1,7
Givaudan Finance Europe B.V. Notes 23/33 9,3 Strukturiertes Wertpapier 1,7
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Restlaufzeit-Struktur (in %)

bis 1 Jahr mmm 9,0

1 bis 2 Jahre p—m 10,6

2 bis 3 Jahre —— 13,8

3 bis 4 Jahre p—mm 11,0

4 bis 5 Jahre e 18.8

S bis 7 Jahre m— 15,6

7 bis 9 Jahre 11,0

9 bis 10 Jahre 8,2
uber 10 Jahre g 1,6

April 2024

Fondskennzahlen
Durchschnittliche Restlaufzeit (in Jahren) 4,5

3,78

Durchschnittliche Rendite (in %) °

NORD/LB

Private Investors

WKN AORMZH
ISIN  LU0432113313
Stand 30.04.2024

Asset-Struktur (in %)

Strukturiertes Wertpapier pmm 63,9

Festverzinsliche Anleihe 34,8
Floater | 0,8
Liquiditat | 0,4

April 2024

Durchschnittlicher Kupon (in %) 2,92
Durchschnittliche Duration (in Jahren) 4.1

Stammdaten
Fondswahrung EUR
Auflegungsdatum 13.07.2009

1 Fur diese Information verantwortlich ist die DekaBank Deutsche Girozentrale. Bei der auflegenden Gesellschaft handelt es sich um die

Deka Vermdgensmanagement GmbH, Niederlassung Luxemburg.

2 Die Darstellung bildet das Chance-/Risikoprofil des Fonds anhand des Gesamt-Risiko-Indikators (SRI) ab. Der Wert des Indikators bezieht sich

jeweils auf das Ende des Berichtsmonats.

3 Bitte beachten Sie: Die friihere / angegebene Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
Brutto-Wertentwicklung (BVI-Methode): Die auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsvergiitung) wurden bericksichtigt. Die auf
Kundenebene anfallenden Kosten (Ausgabeaufschlag und Depotkosten) sind nicht beriicksichtigt.

4 Bitte beachten Sie: Die friihere / angegebene Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.
Netto-Wertentwicklung: Neben den auf Fondsebene anfallenden Kosten wurden zuséatzlich die auf Kundenebene anfallenden Kosten berticksichtigt -
Ausgabeaufschlag vom Ausgabepreis einmalig bei Kauf: 1,48 % (= 14,80 Euro bei einem beispielhaften Anlagebetrag von 1.000 Euro). Zusatzlich kénnen
Depotkosten anfallen, die die Wertentwicklung mindern. (Bitte vergleichen Sie hierzu das Preisverzeichnis lhrer depotfiihrenden Stelle.)

5 Maximaler Gewinn/Verlust in Prozent auf Basis von wahrungsbereinigten Tagesperformancedaten (iber den angegebenen Zeitraum.

6 Volatilitat in % wird auf Basis von Wochen- (bis 3 Jahre) bzw. Monatsdaten (ab 3 Jahre) berechnet.

7 Der risikofreie Zins orientiert sich an dem Zinssatz fiir 1-Monatsgeld. Ein negatives Sharpe Ratio hat keine Aussagekraft.

8 Zusatzliche Informationen zu den Kosten finden Sie im Basisinformationsblatt. Diese Kostendarstellung entspricht in der Art der Berechnung
der Kostendarstellung der Basisinformationsblatter und erfllt nicht die Anforderungen an einen aufsichtsrechtlich vorgeschriebenen Kostenausweis (nach
MiFID Il), den Sie rechtzeitig vor Auftragsausfiihrung erhalten werden. Bei Fragen zu den Kosten wenden Sie sich bitte an Ihre Kundenberaterin / Ihren

Kundenberater.
9 ohne eventuelle Derivate

Diese Angaben wurden mit Sorgfalt zusammengestellt. Fiir die Richtigkeit kann jedoch keine Gewahr ibernommen werden. Teilweise werden aktuelle
Angaben Uber den Fonds gemacht, die sich im Zeitverlauf andern. Die Angaben beziehen sich auf den im Dokument angegebenen Zeitraum.

Die enthaltenen Meinungsaussagen geben unsere aktuelle Einschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder, die sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung

andern kann.
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Die Darstellung von Bestanden/Positionen in diesem Dokument (z.B. Top Werte, groRte Wahrungen), die nicht explizit als ,nach Investitionsgrad*
ausgewiesen sind, berlicksichtigen nicht die Wirkung von Derivaten/Absicherungsgeschéften. Das Risiko des Fonds im Hinblick auf diese
Bestande/Positionen kann dementsprechend abweichen.

lhre Anlageentscheidung sollte nicht nur von Nachhaltigkeitsaspekten abhangen, sondern alle Eigenschaften des Fonds beriicksichtigen. Diese finden Sie im
Verkaufsprospekt und im Basisinformationsblatt.

Diese Unterlage wurde zu Werbezwecken erstellt. Der Ersteller dieser Unterlage ist die Deka Vermdgensmanagement GmbH, Lyoner Stral3e 13, 60528
Frankfurt. Allein verbindliche Grundlage fiir den Erwerb von Deka Investmentfonds sind die jeweiligen Basisinformationsblatter, die jeweiligen
Verkaufsprospekte und die jeweiligen Berichte, die Sie in deutscher Sprache bei lhrer Sparkasse oder der DekaBank Deutsche Girozentrale, 60325 Frankfurt
und unter www.deka.de, erhalten. Bitte lesen Sie diese, bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in deutscher
Sprache inklusive weiterer Informationen zu Instrumenten der kollektiven Rechtsdurchsetzung erhalten Sie auf www.deka.de/beschwerdemanagement

Die Verwaltungsgesellschaft des Investmentfonds kann jederzeit beschlielen, den Vertrieb einzustellen.

aDeka

Investments
DekaBank Deka Vermégensmanagement GmbH,
Deutsche Girozentrale Niederlassung Luxemburg
Mainzer Landstralte 16 6, rue Lou Hemmer
60325 Frankfurt 1748 Luxembourg-Findel
©

= Finanzgruppe



